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Securities and Exchange Commission,

Division of Corporation Finance, Al AR N \

Office of International Corporate Finance Ry, :

450 Fifth Street, N.W. P S ! o *D&
Washington, D.C. 20549 i APR g e couf Sy
Ladies and Gentlemen: ‘,,;f-' -

On behalf of Telefénica Méviles Peri Holding S. A A (the “Company”)
and in connection with the Company’s exemption from Section 12(g) of the
Securities and Exchange Act of 1934 granted under Rule 12g3-2(b) thereunder,
we hereby resubmit to the Securities and Exchange Commission (the
“Commission”) the following item which was submitted on April 25, 2005, but
omitted from the cover letter and summary:

1. First quarter financial statements for Telefonica Mdviles Peri
Holding S.A.A. and subsidiary

Please stamp the enclosed copy of this letter and retumn it to our
messenger, who has been instructed to wait. Should you have any questions,
please do not hesitate to contact me at (212) 450-6833.

Very truly yours,

PROCESSED MM M

MAY 03 200 Lauren Macioce

THOMSON Legal Assistant
Enclosures C O FIN ANCIAL / 3
K
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English Summary for Telefonica Mdviles Peri Holding S.A A.

— First quarter financial statements for Telefénica Méviles Pert Holding S.A.A.
and subsidiary '

. (NY) 19788/003/12G3-2B/MOVILES/MOVILES05/04.26. Moviles.summaries.doc
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Resultados Trimestrales

Telefonica Moviles Peru Holding S.A.A. y subsidiaria

Enero - Marzo 2005




Hechos de Importancia

A continuacién se presenta un resumen de los hechos de importancia presentados desde Enero de 2005:

D;

2)

3)

4)

El 12 de enero, el Gerente General informé al Directorio sobre la presentacion por parte de Telefonica
Moviles S.A.C. (su subsidiaria, en adelante) de una solicitud de transferencia de las concesiones
otorgadas por el Estado Peruano a Telefénica Méviles S.A.C. a favor de Comunicaciones Méviles del
Peri S.A. (CMP, en adelante).

El 9 de febrero, el Directorio aprobé los estados financieros, individuales y consolidados,
correspondientes al cuarto trimestre del 2004 y dispuso su presentacion ante la CONASEYV, la Bolsa de
Valores de Lima y demas instituciones del mercado de valores que correspondan.

El 28 de febrero, la Junta General de Accionistas de su subsidiaria aprobé la fusiéon por absorcién con
CMP segin lo establecido en el Proyecto de Fusién aprobado por su Directorio, realizado el 16 de
febrero. Sin embargo, la fusién estaria condicionada a que el Ministerio de Transportes y
Comunicaciones {en adelante, MTC) autorice la transferencia de las concesiones arriba mencionadas.

El 29 de marzo, la JGA de la sociedad llegd a los siguientes acuerdos, entre otros:

a. Aprobar la gestién social y los resultados econdmicos del ejercicio 2004, los mismos que se
expresan en la Memoria Anual y Estados Financieros individuales y consolidados.

b. Aprobar que el integro de las utilidades netas correspondientes al ejercicio 2004, luego de
detraida la reserva legal y efectuada la deduccién de los impuestos de ley correspondientes, sea
mantenido en la cuenta de Resultados Acumulados para su posterior aplicacién, pudiendo
destinarse al pago de dividendos, conforme a la politica aprobada por la JGA del 5 de
noviembre de 2001.

c. De conformidad con dicha politica de dividendos facultar al Directotio para que, de
considerarlo pertinente y después de evaluar la situacién financiera de la empresa, fije un
dividendo provisional a cuenta del dividendo definitivo que apruebe la JGA para el ejercicio
2005.

d.. Delegar en el Directorio la designacién de los auditores externos para el ejercicio 2005.

El1 de abuil, el Directorio de la subsidiaria aprobé la postergacidn de la fecha de entrada en vigencia de
su fusidén con CMP hasta el 1 de mayo de 2005, fecha que también estaria condicionada a que el MTC
autorice la transferencia de las concesiones.

El 8 de abnl, el MTC aprobé la transferencia de las concesiones, pero sujeta al cumplimiento de
determinadas condiciones.




TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.A.A. y subsidiaria

Discusion y analisis de los resultados del primer trimestre finalizado el 31 de
marzo de 2005

Se recomienda la lectura de este informe con los correspondientes Estados Financieros y sus Notas presentados simultdneamente, los
wiismos gue forman parte integrante de este documento y contienen informacidn complementania.

Entorno Econémico

En el primer trimestre, el Producto Bruto interno (PBI) habra crecido alrededor de 5,0% segin el consenso de
analistas. Asi, el ritmo de ctecimiento se habra desacelerado respecto del Gltimo trimestre del 2004 cuando la
econormnia se expandi6 6,8% (el mayor registro en 19 trimestres). Al igual que en los (ltimos meses, entre eneto y
marzo del presente afio, los sectores mas dinimicos fueron los no primarios, como la industria. Para los
proximos meses se puede ser relativamente optimista, pues la confianza del consumidor y empresarial contintian
en ascenso. En esa linea, se podtia revisar al alza la proyeccidon de crecimiento del PBI para el presente afio, la
cual se ubica, dé acuerdo con el consenso de analistas locales e internacionales, en 4,3%.

PBI
(Var. % respecto del mismo trimestre del aiio
anterior)

7,0 4

N 05 (e)

Por el lado de los precios, se acumuléd una inflacién de 0,51% en el primer trimestre. La inflacidn de doce meses
ha descendido desde 4,61% en julio hasta 1,88%, de modo que se ha ubicado maés réipido de lo esperado cerca
del limite inferior del rango objetivo del Banco Central de Reserva: 1,5% - 3,5%. Se estima que este indicador
permanecetia cémodamente dentro del tango objetivo del instituto emisor en los proximos meses. Por su patte,
el Indice de Precios al Mayor (IPM) acumulé un incremento de 0,34% en el primer trimestre del afio y 2,34% en
los dltimos doce meses (descenso importante respecto de julio pasado cuando se ubicaba en 6,94%).

De otro lado, €l tipo de cambio finaliz6 marzo en niveles de S/.3,263 por ddlar, lo que representé una
depreciacién de 0,1% tespecto de fines de febrero. Esta fue la primera depreciacién mensual desde junio pasado.
Sin embargo, en el primer trimestre, la moneda nacional registré una apreciacién de 0,6% y 5,8% en los Gltimos
12 meses. La fortaleza de las cuentas externas (superavit comercial y cuenta corriente casi equilibrada) junto con
un paulatino proceso de desdolarizacién y la tendencia global del délar a depreciarse, son los principales factores
que explicaron la tendencia apreciatotia en el Gltimo afio. En este trimestre, el Banco Central de Reserva mitigd
las presiones apreciatorias de la moneda nacional a través de sus intervenciones en el mercado cambiario y
acumulé compras por US$1 149 millones, 68% por encima del monto comprado en similar periodo del afio
anterior. Impulsadas por estas comptas, las Reservas Internacionales Netas (RIN) se elevaron a un nuevo récord
histérico de US$13 555 millones a fines de marzo, equivalentes a 16 meses de importaciones.

De otro lado, el riesgo pais llegd a descender a principios de marzo a niveles histricamente bajos (por debajo de
los 200 puntos bisicos). Sin embargo, los temores acerca de que la FED pudiese incrementar su tasa de interés
de manera mis acelerada, dieron lugar a una subida del riesgo en América Latina, lo que arrastré al Perd. En
marzo, el resgo pais promedié un nivel de 228 puntos bisicos, ligeramente por debajo del promedio diciembre-
febrero: 238 puntos basicos).




Por el lado fiscal, en €l primer trimestre, la recaudacién de SUNAT registr un crecimiento de 11% en términos
reales respecto del mismo periodo del 2004, a pesar de que en diciembre, se eliminé el Impuesto Extraordinario
de Solidaridad (costo anual de 0,2% del PBI). Por su parte, los gastos no financieros del Gobierno Central
habrian crecido a una tasa similar en dicho periodo. Para el 2005, el consenso de analistas espera una politica
fiscal expansiva. Asi, con los ingresos de la Regularizacién del Impuesto a la Renta se financiarfan las mayores
demandas de gasto (incremento de salarios, nuevo programa social Pro Pert, entre otras).

Resultados del Ejercicio

El mercado de telefonia mévil al cierre del 1T05 crecié en 37% respecto al cierre del 1T04 con un tamafio
estimado de 4,3 millones de clientes. Asi, la penetracién del mercado celular se situé en 15,4%, 4 p.p mayor a la
del cierre del 1704,

Telefénica Moéviles, el mayor operador local de telefonia celular, registré un crecimiento de 567 mil clientes con
respecto al 1T04, es decir un aumento de 34,7%, lo cual representa al cierre del 1T05 2,2 millones clientes
(51,2% de cuota estimada de mercado). El mayor crecimiento se registrd en la planta prepago, que se incrementé
en 35,2% con respecto al 1T04, mientras que la planta de clientes post pago registré un crecimiento de 32,2%.
De esta manera, la composicioén por tipo de cliente al cierre del 1T05 fue de 82% con prepago y 18% con post

pago.

En el 1T05 los ingresos por operaciones alcanzaron S/. 256,2 millones, 2,1% mayotes que los ingresos del
mismo periodo del afio anterior. La principal variacién se registrd en los ingresos por operaciones del negocio
prepago, debido a la continua expansién del parque de este segmento y a las campafias comerciales realizadas
para incentivar la activacién de tarjetas. De igual forma, se registté un crecimiento de los ingresos de datos
(27%) y del negocio post pago (11%), debido al crecimiento de la planta total. Estos aumentos fueron
parcialmente contrarrestados por la disminucidn de los ingresos por interconexién en 10%, explicada por la
reduccién de las tarfas fijo-mévil.

Los gastos operativos registraron una disminucién de 2,7%: S/. 244,0 millones en el 1T04 frente a S/. 237,5
millones en el 1T05. Esto se explica por la reduccion de la comisién de gerenciamiento (S/. 11,5 millones), que
fue contrarrestada por el incremento de los gastos de depreciacién (S/. 3,1 millones) y de interconexién (S/. 2,3
millones).

Durante el 1705, el EBITDA (utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacién y amortizacién) alcanzé S/.
84 millones, 21,5% mayor al del mismo trimestre del afio anterior. De este modo, el margen EBITDA se situd
en 32,8% frente al 27,5% del 1T04, producto de la disminucién de los gastos. Por su parte, el resultado
operativo registrado en el 1T05 fue de S/. 18,7 millones, 170,4% mayor que el del 1T04 (S/. 6,9 millones);
asimismo, el matgen operativo en este trimestre aument6 a 7,3% de 2,8% en el 1T04.

Por su parte, el resultado no operativo registré una pérdida de S/. 0,3 millones al 1T05 frente a los S/. 7,3
millones de utilidad del 1T04. La variacion se explica, principalmente, por el efecto positivo del REI (Resultado
por exposicidn a la inflacién), que aportd S/. 8.1 millones de ganancia al resultado no operativo del 1T04. En el
1T05, se registré una utilidad neta de S/. 10,5 millones, en contraste con la pérdida de S/. 4 millones del 1T04,
que se sustenta principalmente en el mayor resultado operativo.

Balance General

La liquidez operativa (medida por el ratio de activo corriente sobre pasivo cornente) se increment6 de 0,72 veces
en el 4704 a 0,84 veces al 1T05. Si bien se present6 una disminucidén en S/. 2 millones en el activo corriente, fue
mayor la teduccién del pasivo corriente (S/. 56,1 millones) en los rubros de cuentas por pagar a empresas
relacionadas (S/. 49,8 millones) y otras cuentas por pagar (S/. 13,6 millones).

Por otro lado, el activo fijo neto disminuyd en 4,1 % en el 1T05 respecto al 4T04, pues si bien se registté S/.
15,7 millones de adiciones al activo fijo, se teconocié §/. 62,6 millones de depreciacién.

Considerando que el patrimonio neto es de S/. 949,5 millones al cierre del 1T05, el ratio de endeudamiento
patrimonial (deuda / (deuda + patrimonio)) se ubicé en 3,2 %, es decir, ligeramente menor al registrado en el
4T04 (3,3 %) y significativamente inferior al observado en el 1T04 (10,5%)
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